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Relatério da Diretoria
Senhores acionistas: Em cumprimento as disposicoes legais e estatutarias, apresentamos a V.Sas. o Balango Patrimonial, encerrado em 31 de dezembro de 2021, e as correspondentes Demonstragdes de Resultado do Exercicio, das Mutagdes do Patrimonio LiquidoAdo Resultado

Abrangente e Demonstragdes dos Fluxos de Caixa, acompanhadas das Notas Explicativas, as quais serdo submetidas a Assembleia Geral Ordinaria. Permanecemos ao inteiro dispor para as informagoes necessarias.
Balancos Patrimoniais em 31 de dezembro (Em reais)

Ativo 2021 2020 2021 2020
Circulante 2.802.803 2.647.794 101.692.574 102.593.913
Caixa e equivalentes

de caixa (Nota 3) 1.667.180 1.145.895  41.099.207  45.080.248
Contas a receber (Nota 4) - - 34.078.877 31.549.325
Estoques (Nota 5) - - 23.312.452  22.337.549
Impostos a recuperar (Nota 6) 592.235 688.665 1.554.840 1.497.785
Despesas antecipadas - - 133.267 98.770
Partes relacionadas (Nota 7) 543.388 813.234 - -
Outros ativos - - 1.513.931 2.030.236
Nao Circulante 84.088.449 89.308.989  33.964.656  31.375.941
Realizavel a longo prazo
Tributos diferidos (Nota 8) - - 3.081.595 2.821.113
Créditos contingentes (Nota 9) - - - 1.191.077
Impostos a recuperar (Nota 6) - - 18.877 15.735
Depésitos judiciais (Nota 9) - - 2.201.472 2.081.788
Outros ativos - - 952.605 1.147.120
Investimentos (Nota 10) 84.088.449 89.308.989 1.481.839 1.459.727
Imobilizado (Nota 11) - - 25.663.667 21.889.294
Intangivel (Nota 12) - - 564.601 770.087
TOTAL ATIVO 86.891.252 91.956.783 135.657.230 133.969.854

Reserva de lucros

Passivo e Patrim. Liquido 2021 2020 2021 2020
Circulante 460.725 931.755 19.387.763  16.767.341
Fornecedores (Nota 13) 882 1.014 5.852.899 5.664.237
Emprés. e financ. (Nota 14) - - 3.102.429 1.370.174
Partes relacionadas (Nota 7) ~ 340.000 715.700 540.240 1.003.577
Obrigagoes sociais (Nota 15) - - 6.277.181 5.473.454
Obrig. tributarias (Nota 16) 119.843 215.041 1.462.973 1.105.508
Obrig. ¢/ representantes - - 1.758.220 1.865.104
Outros passivos - - 393.821 285.287
Nao Circulante - - 17.260.243  12.816.967
Emprés. e financ. (Nota 14) - - 10.590.222 6.325.046
Provisao p/ conting. (Nota 9) - - 6.540.828 6.431.617
Tributos diferidos (nota 8) - - 129.193 60.304
Patrim. Liquido (Nota 17)  86.430.527 91.025.028  99.009.224 104.385.546
Capital social 79.871.440 79.871.440  79.871.440  79.871.440
Reservas de lucros 6.373.661 11.051.772 6.373.661 11.051.772
Ajuste de aval. patrimonial 185.426 101.816 185.426 101.816
Patrim. liquido atribuido aos

acionistas controladores  86.430.527 91.025.028 86.430.527 91.025.028
Participagédo dos nao

controladores - - 12.578.697 13.360.518
TOTAL DO PASSIVO E

PATRIMONIO LIQUIDO  _86.891.252 91.956.783 135.657.230 _133.969.854

As notas explicativas da administragao séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
Demonstragoes das Mutagdes do Patrimonio Liquido em 31 de dezembro (Em reais)
Atribuivel aos acionistas da controladora

Outros result.
abrangentes

Capital Retengoes Reserva Ajustes de Lucros / Partic. dos Total do

___social _delucros ___Legal Aval. Patrim. _Prej.acum. ____Total ndo control. _patrim. lig.
Em 31 de dezembro de 2019 5.479.496 - -
Lucro liquido do exercicio - - - - 2.879.181 .879. . 327
Ajustes de avaliagao patrimonial - - - 101.816 - 101.816 15.245 117.061
Total do resultado abrangente do exercicio - - - 101.816 2.879.181 2.980.997 463.546 3.444.543
Destinagéo de lucro lig. do exerc. e dos lucros acumulados:
Constituicdo de reservas (Nota 17 (b)) - 1.893.222 143.959 - (2.037.181) - - -
Juros sobre capital proprio propostos (Nota 17 (b) (c)) - - - - (842.000) (842.000 (143.255) 985.255)
Em 31 de dezembro de 2020 79.871.440 5.428.316 5.623.455 101.816 - 91.025.027 _13.360.519  104.385.546
Lucro liquido do exercicio - - - - T.150.206 .150. 207.601 T.357.807
Ajustes de avaliagao patrimonial - - - 83.610 - 83.610 12.520 96.130
Total do resultado abrangente do exercicio - - - 83.610 1.150.206 1.233.816 220.121 1.453.937
Destinagéo de lucro lig. do exerc. e dos lucros acumulados:
Constituicdo de reservas (Nota 17 (b)) - 692.696 57.510 - (750.206) - - -
Dividendos propostos (Nota 17 (b)) - (5.428.316) - - - (5.428.316) (906.222)  (6.334.538)
Juros sobre capital proprio propostos (Nota 17 (b) (c)) - - - - (400.000) (400.000 95.720 495.720
Em 31 de dezembro de 2021 79.871.440 692.696 5.680.965 185.426 - 86.430.527 _12.578.697 99.009.224

As notas explicativas da administragéo s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.

Notas Explicativas as Demonstragoes Financeiras em 31 de dezembro (Em reais)

1. Informacgoes gerais: A Hoelzel Participagdes e Empreendimentos S.A. (a Companhia) é
uma sociedade anénima de capital fechado, com sede em Santa Cruz do Sul, Estado do Rio
Grande do Sul. O controle acionario da Companhia pertence a familia Hoelzel. ACompanhia
tem por objeto social a participagdo societaria em outras empresas (Nota 10), o
desenvolvimento de projetos agropastoris e atividades afins, a construgéo e incorporacéo de
iméveis destinados a venda, compra e venda de imdveis, locagdo de imdveis proprios,
desmembramento ou loteamento de terrenos e incorporagao imobiliaria. A emissao destas
demonstragdes financeiras foi autorizada pela Administragao em 04 de fevereiro de 2022.

2. Resumo das principais politicas contabeis: As principais politicas contabeis aplicadas
na preparagéo destas demonstragdes financeiras, que incluem a Companhia (controladora)
e as cifras consolidadas, estao definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo
consistente nos exercicios apresentados, salvo quando indicado de outra forma. 2.1 Base
de preparagdo das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas: As
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas e estdo sendo
apresentadas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, com
atendimento integral da Lei n® 11.638/07 e Lei n° 11.941/09, e pronunciamentos emitidos
pelo CPC - Comité de Pronunciamentos Contabeis, aprovados pelo CFC - Conselho Federal
de Contabilidade. 2.2 Consolidacdo: As demonstragdes financeiras consolidadas incluem
as demonstragoes daMercur S.A. e sua Controlada Mercur Empreendimentos Ltda. e foram
elaboradas e estéo sendo apresentadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil.
(a) Demonstragoes financeiras consolidadas: As seguintes politicas contabeis sao
aplicadas na elaboragdo das demonstracoes financeiras consolidadas. (i) Controladas:
Controladas sao todas as entidades nas quais a Companhia tem o poder de determinar as
politicas financeiras e operacionais, geralmente acompanhada de uma participagao de mais
do que metade dos direitos a voto (capital votante). A existéncia e o efeito de possiveis
direitos a voto atualmente exerciveis ou conversiveis sdo considerados quando se avalia se
a Companbhia controla outra entidade. Transagdes entre companhias, saldos e ganhos ndo
realizados em transagdes entre as empresas Controladas séo eliminados. Os prejuizos ndo
realizados também sao eliminados, a menos que a operagao fornega evidéncias de uma
perda (impairment) do ativo transferido. As politicas contabeis das Controladas sao
alteradas quando necessario para assegurar a consisténcia.com as politicas adotadas pelo
Grupo. (b) Demonstragoes financeiras individuais: Nas demonstractes financeiras
individuais as Controladas sdo contabilizadas pelo método de equivaléncia patrimonial. Os
mesmos ajustes sdo feitos tanto nas demonstracdes financeiras individuais quanto-nas
demonstragoes financeiras consolidadas para chegar ao mesmo resultado e patrimonio
liquido atribuivel aos acionistas da controladora. 2.3 Julgamento e uso de estimativas
contabeis: A preparacdo de demonstracdes financeiras requer que a administracéo da
Companhia se baseie em estimativas para o registro de certas transagdes que afetam os
ativos e passivos, receitas e despesas, bem como a divulgagéo de informagdes sobre dados
das suas demonstragdes financeiras. Os resultados finais dessas transagoes e informagdes,
quando de sua efetiva realizagdo em periodos subsequentes, podem diferir dessas
estimativas. As politicas contabeis e areas que requerem um maior grau de julgamento e uso
de estimativas na preparagao das demonstragdes financeiras, sdo: a) Créditos de liquidagao
duvidosa que séo inicialmente provisionados e posteriormente langados para perda quando
esgotadas as possibilidades de recuperagéo; b) Vida util e valor residual dos ativos
imobilizados e intangiveis; c) Impairment dos ativos imobilizados e intangiveis; d)
Expectativa de realizagdo dos créditos tributarios diferidos do imposto de renda e da
contribuigdo social; e, e) Passivos contingentes que séo provisionados de acordo com a
expectativa de perda, obtida e mensurada em conjunto com seus consultores juridicos. 2.4
Conversao de moeda estrangeira: (a) Moeda funcional e moeda de apresentacgao: Os
itens incluidos nas demonstra¢des financeiras sdo mensurados usando a moeda do
principal ambiente econdmico no qual a empresa atua (moeda funcional). As demonstracées
financeiras estéo apresentadas em reais (R$), que é a moeda funcional da Companhia e,
também, a sua moeda de apresentacdo. (b) Operagées e saldos em moedas
estrangeiras: Transagdes em outras moedas sao convertidas para a moeda funcional,
conforme determinagdes do Pronunciamento Técnico CPC 02 - Efeitos das Mudancas nas
Taxas de Cambio e Conversdo de Demonstragdes Financeiras. Os itens monetarios sdo
convertidos pelas taxas de fechamento e os itens ndo-monetérios pelas taxas da data da
transacdo. 2.5 Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa incluem o
caixa, os depositos bancarios e aplicagbes de curto prazo de alta liquidez com risco
insignificante de perda de valor. Também inclui valores em fundos de investimentos de perfil
conservador. 2.6 Instrumentos Financeiros: (i) Ativos financeiros: Os ativos financeiros
sdo classificados nas seguintes categorias: Ativos financeiros ao valor justo por meio do
resultado abrangente: Sao ativos financeiros mantidos dentro de modelo de negdcios cujo
objetivo seja atingido, tanto pelo recebimento de fluxos de caixa contratuais quanto pela
venda de ativos financeiros, e que os termos contratuais do ativo financeiro tiverem origem,
em datas especificadas, a fluxos de caixa que constituam exclusivamente pagamentos de
principal e juros sobre o valor do principal em aberto. Custo amortizado: S&o ativos
financeiros mantidos dentro do modelo de negdcios cujo objetivo seja manté-los para
recebimentos de fluxos de caixa contratuais. Os termos contratuais dos ativos financeiros
tiveram origem, em datas especificadas, a fluxos de caixa que constituam, exclusivamente,
pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal em aberto. Ativos financeiros ao
valor justo por meio do resultado: Um ativo financeiro € mensurado ao valor justo através do
resultado quando os ativos ndo atendem os critérios de classificagdo das demais categorias
anteriores ou quando no reconhecimento inicial for designado para eliminar ou reduzir
descasamento contabil. Os ativos financeiros derivativos estdo contemplados nesta
categoria. O resultado liquido, incluindo juros ou receita de dividendos, é reconhecido no
resultado. A classificagdo é feita com base, tanto no modelo de negdcios da entidade, para o
gerenciamento do ativo financeiro, quanto nas caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais
do ativo financeiro. (ii) Passivos financeiros: Os passivos financeiros sdo mensurados ao
custo amortizado. Custo amortizado: Mensurado pelo valor de seu reconhecimento inicial,
mais os juros acumulados com base no método da taxa efetiva de juros, menos as
amortizagdes de principal, menos qualquer redugdo (direta ou por meio de conta de
retificacdo) por ajuste ao valor recuperavel ou impossibilidade de recebimento. (iii)
Reconhecimento e mensuragéo: As compras e as vendas regulares de ativos financeiros
séo reconhecidas na data de negociagao, data na qual a Companhia se compromete a
comprar ou vender o ativo. Os investimentos sao, inicialmente, reconhecidos pelo valor
justo. Todos os outros ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na data da
negociagdo na qual a Companhia se torna uma das partes das disposiges contratuais do
instrumento. Os ativos financeiros sdo baixados quando os direitos de receber fluxos de
caixa dos investimentos tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste Uultimo caso,
desde que a Companhia tenha transferido, significativamente, todos os riscos e os
beneficios da propriedade. Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do
resultado sdo subsequentemente contabilizados pelo valor justo. Os empréstimos e
recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa de juros
efetiva. Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor justo de ativos financeiros
mensurados ao valor justo através do resultado sdo apresentados na demonstracdo do
resultado no periodo em que ocorrem. A Companhia e suas Controladas avaliam, na data do
balango, se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou um grupo de ativos
financeiros esta desvalorizado (impairment). 2.7 Contas a receber: As contas a receber de
clientes da Controlada Mercur S.A, correspondem aos valores a receber de clientes pela
venda de mercadorias, produtos e servicos. As contas a receber de clientes séo,
inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método da taxa efetiva de juros, menos a proviséo para créditos de
liquidagdo duvidosa "PCLD" (impairment), constituido quando existe evidéncia objetiva de

que a Companhia néo recebera todos os valores, de acordo com as condigdes originais
das contas a receber. Na pratica, sdo normalmente reconhecidas ao valor faturado,
ajustado a valor presente e pela provisdo para impairment, se necessaria. 2.8 Estoques:
Os estoques da Controlada Mercur S.A. sao apresentados pelo menor valor entre o custo
e o valor liquido realizavel. O custo é determinado usando-se o método da Média
Ponderada Moével. O custo dos produtos acabados e dos produtos em elaboragédo
compreendem os custos de matérias-primas, méo de obra direta e indireta, outros custos
diretos e indiretos e as respectivas despesas diretas e indiretas de produgdo (com base na
capacidade operacional normal). O valor realizavel liquido é o prego de venda estimado
para o curso normal dos negécios, deduzidos os custos de execugdo e as despesas de
venda. As importagdes em andamento sao registradas ao custo acumulado de cada
importagdo. Os estoques da Controlada Mercur Empreendimentos Ltda. referem-se aos
imoveis destinados a venda. Os valores destes imdveis sao registrados pelo seu custo de
aquisicao/incorporacéo. 2.9 Depésitos judiciais: Os depdsitos judiciais da Controlada
Mercur S.A. estao apresentados pelo valor original. 2.10 Investimentos em Controladas
— controladora: Os investimentos em sociedades Controladas sdo registrados e
avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial, reconhecido no resultado do exercicio
como receita (ourdespesa) operacional.;2:11-Imobilizado: - Terrenos, e edificagbes
compreendem, principalmente; fabricas e escritdrios. O'imobilizado é mensurado pelo
seu custo historico, menos depreciacdo acumulada. O custo histérico inclui os gastos
diretamente atribuiveis @ aquisi¢gao dos itens. Os custos subsequentes sao reconhecidos
como um ativo separado, somente quando for provavel que fluam beneficios econémicos
futuros associados ao item e que o custo do item possa ser mensurado com seguranca. O
valor contabil de itens ou pegas substituidas, quando possivel, € baixado. Todos os outros
reparos e manutengdes sdo langados em contrapartida ao resultado do exercicio, quando
incorridos. Os terrenos ndo sdo depreciados. Abase adotada para determinar o calculo da
depreciagéo de outros ativos foi a politica das Controladas que demonstra as vidas Uteis e
os percentuais de residual para cada item do ativo imobilizado das unidades avaliadas.
Para cada familia de itens, a Controlada Mercur S.A. estabelece uma vida til, conforme
as premissas, critérios e elementos de comparagé@o, considerando: a politica de
renovagao dos ativos, inspecao “in loco” de todas as unidades avaliadas, experiéncia da
Controlada com ativos semelhantes e a sua venda, inventarios fisicos de todas as
unidades avaliadas, informacdes contabeis e controle patrimonial, especificagdes
técnicas;conservagao dos bens e politica de manutengao visando salvaguardaros ativos.
Nadeterminagéao da politica de estimativa de vida util, os critérios utilizados pelos técnicos
foram o estado de conservagao dos bens, evolugdo tecnolégica, a politica de renovagéo
dos ativos e a experiéncia da Controlada com seus ativos. Os valores residuais e a vida util
dos ativos séo revisados ao final de cada exercicio e, ajustados, se necessario, a partir do
exercicio seguinte. O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor
recuperavel se o valor contabil do ativo for maior do que seu valor recuperavel estimado.
Ganhos e perdas em alienacdes sdo determinados pela comparagéo dos valores de
alienagao com o valor contabil e sdo reconhecidos no resultado. Reparos e manutengéo
séo apropriados ao resultado durante o periodo em que s&o incorridos. O custo das
principais renovagdes € incluido no valor contabil do ativo quando for provavel que os
beneficios econdmicos futuros que ultrapassarem o padréao de desempenho inicialmente
avaliado para o ativo existente fluirdo para a Companhia. As principais renovagdes séo
depreciadas no mesmo prazo da vida util do bem em que estdo sendo realizadas. 2.12
Intangivel: Programas de computador (softwares): Licencas adquiridas de programas
de computador (softwares) sdo capitalizadas e amortizadas ao longo de sua vida Uutil
estimada pela Controlada Mercur S.A. Os gastos associados ao desenvolvimento ou a
manutengao de soffwares sao reconhecidos pela Controlada como despesas na medida
em que sao incorridos. Os gastos diretamente associados a softwares identificaveis e
unicos, controlados pela Controlada e que, provavelmente, gerardo beneficios
econdémicos maiores que os custos por mais de um ano, sdo reconhecidos no ativo
intangivel. Os gastos com o desenvolvimento de softwares reconhecidos no ativo sdo
amortizados usando-se o método linear ao longo de suas vidas Uteis. Marcas
registradas: As marcas registradas adquiridas separadamente sdo demonstradas pela
Controlada Mercur S.A, inicialmente, pelo custo histérico. Posteriormente, as marcas,
uma vez que tém vida util definida, sdo contabilizadas pelo seu valor de custo menos a
amortizagao acumulada. Aamortizagdo é calculada pelo método linear para alocar o custo
das marcas registradas e das licencas durante sua vida util estimada. Outros ativos
intangiveis: Os custos com licenga da Agéncia Nacional de Vigilancia Sanitéria - (Anvisa)
permitem a comercializagdo de produtos da area da saude até fevereiro de 2021, sdo
capitalizados e amortizados usando-se o método linear pelo respectivo prazo de
concessdo. O exercicio de 2021 reflete este impacto nos meses de janeiro e fevereiro.
2.13 Provisao para impairment de ativos nao financeiros: Os ativos que estdo sujeitos
a depreciagdo e amortizagdo sdo revisados para a verificagao de impairment sempre que
eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode ndo ser
recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida pelo valor ao qual o valor contabil
do ativo excede seu valor recuperavel. Este ultimo é o valor mais alto entre o valor justo de
um ativo menos os custos de venda e o seu valor em uso. Nao foram identificados
indicadores relevantes de impairment nos exercicios de 2020 e 2021. 2.14
Fornecedores: As contas a pagar aos fornecedores s&o obrigagdes a pagar por bens ou
servicos que foram adquiridos de fornecedores no curso ordinario dos negocios e séo,
inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método de taxa de juros efetiva. Na pratica, sdo normalmente
reconhecidas ao valor da fatura correspondente, ajustada a valor presente. 2.15
Empréstimos e financiamentos: Os empréstimos e financiamentos tomados pela
Controlada Mercur S.A. sédo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, no recebimento
dos recursos, liquidos dos custos de transagdo. Em seguida, os empréstimos tomados
sdo apresentados pelo custo amortizado, isto é, acrescidos de encargos e juros
proporcionais ao periodo incorrido "pro rata temporis". Os empréstimos e financiamentos
sdo classificados no passivo circulante, a menos que a Controlada tenha um direito
incondicional de diferir a liquidagéo do passivo por, pelo menos, 12 meses apds a data do
balango. 2.16 Distribui¢do de dividendos e juros sobre capital préprio: A distribuicao
de dividendos e juros sobre capital préprio para os acionistas da Companhia e da
Controlada Mercur S.A. é reconhecida como um passivo nas demonstragdes financeiras
ao final do exercicio, com base no estatuto social das Companhias. Qualquer valor acima
do minimo obrigatério somente é provisionado na data em que sdo aprovados pelos
acionistas, em Assembleia Geral. O beneficio fiscal dos juros sobre capital proprio €
reconhecido na demonstragdo de resultado. 2.17 Tributos sobre o lucro: As despesas
fiscais do periodo compreendem o imposto de renda e contribuigdo social correntes e
diferidos. Estes tributos sdo reconhecidos na demonstragcdo do resultado, exceto na
proporgdo em que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no
patriménio. Nesse caso, o imposto também é reconhecido no patriménio. Os encargos de
imposto de renda e contribuicdo social correntes sdo calculados com base nas leis
tributarias promulgadas na data do balango. O imposto de renda e a contribuigdo social
diferidos langados no ativo e passivo n&o circulante decorrem de diferencas originadas
entre receitas e despesas langadas no resultado, entretanto, adicionadas ou excluidas
temporariamente na apuragao do lucro real e da contribuigao social. 2.18 Provisdes: As
provisdes séo reconhecidas pela Controlada Mercur S.A. quando existe uma obrigagéo
presente, legal ou ndo formalizada, como resultado de eventos passados e é provavel que
uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigagdo e uma estimativa
confiavel do valor possa ser feita. 2.19 Reconhecimento de receitas: As Controladas
Mercur S.A. e Mercur Empreendimentos Ltda. reconhecem a receita quando seu valor

DIRETORIA

Demonstragoes do Resultado em 31 de dezembro (Em reais)

Controladora
2|

Consolidado
020 20

2021

Receita (Nota 18) - - 97.373.969  85.660.553
Custo dos prod. vendidos (Nota 19) - - (54.058.255) (47.802.031)
Lucro bruto - - _43.315.714 _37.858.522
Despesas operacionais
Com vendas (Nota 19) - - (22.134.942) (19.093.635)
Gerais e administrativas (Nota 19) (242.346) (82.464) (23.160.029) (18.362.969)
Despesas tributarias - - 992.489) (773.830)
Outras desp. operac., lig. (Nota 20) (62.289) (91.265) 1.129.505 1.171.385
Lucro (prej.) operac. antes das part.

societ. e do resultado financeiro (304.635) (173.729) (1.842.241) 799.473
Resultado de particip. societarias
Equivaléncia patrimonial (Nota 10) 1.387.432  2.994.095 - -
Resultado financeiro
Receitas financeiras (Nota 21) 707.143 1.016.222 4.704.293 4.329.254
Despesas financeiras (Nota 21) (400.039) (842.595) (1.966.811) (1.748.701)
Variagdes monet. e cambiais liquidas - - (6.238) 59.625
Lucro antes do imposto de renda

e da contribuigao social 1.389.901  2.993.993 889.003 3.439.651
Imposto de renda e contribuigdo

social do exercicio (Nota 8) (415) (67) (26.916)  (1.097.424)
Reversao dos juros sobre capital

proprio, liquidos (Nota 17 ) (239.280) (114.745) 495.720 985.255
Lucro liquido do exercicio 1.150.206  2.879.181 1.357.807 3.327.482
Atribuivel a:
Acionistas da Companhia - - 1.150.206 2.879.181
Participagédo dos nao controladores - - 207.602 448.301
Agbes no final do exerc. - quantidade 7.106.000  7.106.000
Lucro liquido por lote de mil agdes

no final do exercicio 161,86 405,18

As notas explicativas da administragéo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
Demonstragio do Resultado Abrangente em 31 de dezembro (Em reais)

Controladora Consolidado
2021 20 2021 202

Lucro liquido do exercicio 1.150.206 2.879.181 1.357.807 3.327.482
Outros componentes do resultado

abrangente 83.611 101.816 96.130 117.061
Total do resultado abrangente

do exercicio 1.233.817 2.980.997 1.453.937 3.444.543
Atribuivel - - - -
Acionistas da Companhia 1.233.817 2.980.997
Participagdo dos nao controladores 220.120 463.546

As notas explicativas da administragao s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.
Demonstragoes do Fluxo de Caixa em 31 de dezembro (Em reais)

Controladora Consolidado
2020 2020

2021

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES
OPERACIONAIS

Lucro liquido do exercicio 1.150.206 2.879.181 1.357.807 3.327.482
Ajustado por:
Ajustes de avaliagdo patrimonial 83.610 101.816 96.130 117.060
Despesa com juros s/ capital préprio (400.000) (842.000) (495.720) (985.255)
Depreciagédo e amortizagao - - 2.127.930 2.315.194
Despesa com juros sobre empréstimos - - 822.058 214.338
Valor residual do ativo imobilizado

e intangivel baixado - - 3.498.980 652.274
Resultado da equivaléncia patrimonial (1.387.432) (2.994.095) - -
Variagdes nos ativos e passivos
Contas a receber - - (2.529.551) 5.979.153
Estoques - - (974.904)  (3.574.966)
Impostos a recuperar 96.430 475.794 (60.197) 1.863.163
Despesas antecipadas - - (34.497) 68.243
Outros ativos - - 688.708 (24.617)
Tributos diferidos - - (260.482) 43.732
Créditos em contencioso - - 1.191.077. (1.191.077)
Depdsitos judiciais : - (119.684) (961.654)
Fornecedores (131) (348) 188:663 854.543
Qbrigagoes sociais - - 803.727 244.766
Qbrigagoes tributarias (95.198) (660.186) 357.465 (2.365.135)
Qbrigagdes com representantes - - (106.884) (228.140)
Outros passivos - - 177.422 131.861
Provisdo para contingéncias - - 109.211 122.492
Caixa liquido das ativ. operacionais  (552.515) (1.039.838) 6.837.259 6.603.457
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES

DE INVESTIMENTO
Aumento de capital de controlada (83.610) (101.816) - -
Aquisi¢des de ativo imobilizado - - (9.081.789) ' (1.777.209)
Aquisicdes de ativo intangivel - - (114.008) (136.596)
Juros sobre capital préprio/

dividendos recebidos 7.504.815  3.825.240 - -
Juros sobre capital proprio/

dividendos a receber 543.388) 813.233) - -
Caixa liq. das ativ. de investimento 6.877.817  2.910.191 (9.195.797)  (1.913.805)
FLUXO DAS ATIVIDADES DE

FINANCIAMENTO
Var. de mutuos c/ partes relacionadas - - (45.568) (8.162)
Juros sobre capital préprio/

dividendos pagos (6.144.016) (3.187.500) (7.177.023)  (3.634.704)
Juros s/ capital/dividendos propostos 340.000 715.700 424.715 842.486
Captagao de empréstimos e

financiamentos - - 6.733.468 6.999.999
Amortizagdo de empréstimos e

financiamentos - - 1.558.095) 483.070)
Caixa lig. das ativ. de financiamento (5.804.016) (2.471.800) (1.622.503) 3.716.549
AUMENTO (DIMINUIGAO) DE CAIXA

E EQUIVALENTES DE CAIXA 521.286 (601.447) (3.981.041) 8.406.201
Caixa e equivalentes de caixa

no inicio do exercicio 1.145.895 1.747.342 45.080.248  36.674.047
Caixa e equivalentes de caixa

no final do exercicio 1.667.180  1.145.895 41.099.207  45.080.248

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

pode ser mensurado com seguranga, e é provavel que beneficios econémicos futuros fluirdo para
a Companhia. (a) Vendas de mercadorias, produtos e servigos: Compreende o valor justo da
contraprestagao recebida ou a receber pela comercializagdo de produtos, mercadorias, servigos e
terrenos no curso normal das atividades das Controladas. A receita é apresentada liquida dos
impostos, devolugdes, abatimentos e descontos comerciais. (b) Receitas financeiras: A receita
financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o método da taxa efetiva de juros.
Quando uma perda (impairment) é identificada em relagéo a um valor a receber, a Companhia
reduz o valor contabil para seu valor recuperavel, que corresponde ao fluxo de caixa futuro
estimado, descontado a taxa efetiva de juros original do instrumento. (c) Receita de dividendos:
Areceita de dividendos é reconhecida quando o direito de receber o pagamento ¢ estabelecido.
(d) Juros sobre capital proprio a receber — Controladora: Refere-se exclusivamente ao valor
que a Companhia tem a receber da Controlada Mercur S.A, considerando a participagéo no capital
naquela Controlada. 2.20 Apuragao do resultado: O resultado das operagdes € apurado em
conformidade com o regime contabil da competéncia dos exercicios, tanto para o reconhecimento

de receitas quanto de despesas.
3. Caixa e equivalentes de caixa:

Controladora Consolidado

Caixa - - 6.557 301
Bancos conta movimento 1.061 314 386.633 475.062
Aplicagdes financeiras 1.666.119  1.145.581 37.626.631 41.518.812
Aplicagdes em fundos de investimento - - 3.079.386 3.086.073
Total de caixa e equivalentes 1.667.180 1.145.895 _41.099.207 _45.080.248
4. Contas a receber: Controladora Consolidado
2021 2021 _____2020
Clientes no pais - - 34.793.972  32.058.740
Clientes no exterior - - 54.492 31.045
(-) Ajuste a valor presente - - (746.675) (531.963)
(-) Provisdo para créditos de realizagéo
duvidosa - - (22.912) (8.497)
- 34.078.877 _31.549.325
Aandlise de vencimentos dos clientes no pais esta apresentada a seguir:
2 2021 202
Avencer - - 34.470.559  31.505.147
Vencidos - - 323.413 553.593
- - _34.793.972 _32.058.740
5. Estoques: Controladora Consolidado
021 20 2021 2020
Produtos acabados - - 5.939.819 6.313.257
Mercadoria para revenda - - 2.784.293 4.873.709
Produtos em processo - - 4.736.877 3.970.045
Matérias-primas - - 6.527.234 4.540.502
Material de acondicion. e embalagem - - 1.705.999 1.212.635
Outros estoques - - 1.618.230 1.427.401
continua

Os estoques encontram-se livres e desembaragados de qualquer 6nus ou gravames. Passivo fiscal diferido VALOR IRPJ CSLL Osintangiveis em andamento referem-se a desenvolvimento de softwares da Controlada Mercur
6. Impostos aRecuperar: Ajuste de avaliagdo patrimonial 177.365 44.341 15.963 S.A.
Consolidado Ajuste a valor presente fornecedores - - - 13. Fornecedores:
2021 2020 2021 2020 Total passivo néo circulante 177.365 44.341 15.963 Controladora Consolidado
IRRF projetado a recuperar s/ 9. Contencioso: (a% Créditos contingentes: Demonstra valores referente agéo da 2021 2021 202
aplicagdes financeiras 14.799 11.547 318.785 250.785 Controlada Mercur S.A. transitada em julgado que definiu a inconstitucionalidade da Contas a pagar a fornecedores Ml 882 1.014  5.909.863 5.696.013
IRPJ a recuperar (nota 8) 575.129 675.587 752.927 812.862 contribui¢do previdenciaria incidente sobre servigos prestados por cooperados por (-) Ajuste a valor presente - - (56.964) (31.776)
CSLL a recuperar (nota 8) 111 1.531 1.111 2.248 inteamédio dbe.dCopperati?/a de Trabalgg.zﬁ\ receitalfoi éecc'g?ef%dsaseﬂg()(%%(nso;gseﬁ(‘)l e I1), 882 ___ 1.014 _ 5.852.899 _ 5.664.237
ICMS a recuperar - - 474.710 442.138 sendo recebido |nte%ra mente em no valor de .158. . valor . o« haiores valor referem a Controlada Mercur S.A.
PIS R R ‘344 _ principal + R$ 583.702 atualizagao monetaria). (b) Ativos contingentes: A Controlada , ©SMalores valores se reierem a olada Mercur ».A. -
Cofir?sr:eacrlfja?:irpaerrar - - 1g 267 B R/Iercur S.A. & parte envolvida em processos tributarios em andamento, que nao estao Aanalise de vencimentos dos fornecedores no pais esta apresentada abaixo: .
Outros 1.196 _ 7.473 5.487 considerados nas demonstracdes financeiras, pois no momento néo € possivel mensurar Consolidado
522'235 688.665 1.573.717 1.513.520 © beneficio econdmico pendente de decisao, conforme segue: (i)Ag&o de cumprimento de 2021 2020
====taSes = =S = senteg(_;iI re{gr7e7nte1agg((;rre((x‘)é'(3l mgneztgrjja dos dep(j(')sié(())sg:ompulsérios do Isetgr elétricc:jdo A vencer 5.825.102 5.600.366
. i . i , transitou em julgado o acérd@o Vencidos até trés meses - 10.886
Circulante 592.235 688.665  1.554.840 1.497.785 Periodo ce aises; (hhoda 2o de marco de Julgac enci ° s
Ircula roferido pelo TRF4? nos autos do Mandado de Seguranca n° 5002294- \encidos acima de trés meses 84.761 84.761
Nao Circulante - - 18.877 15.735 51 .2019.4.04.7111, reconhecendo a Controlada o direito de exclu?r 0 ICMS destacado nas 5.909.863 5.696.013
7. Partes relacionadas: (a) Transagédes e saldos - ativos: notas fiscais de venda, da base de célculo do PIS e da Cofins, bem como compensar o Lo ) ) —_——— =
Controladora indébito constituido nestes moldes, no quinquidio que antecedeu a impetragéo da referida 14. Empréstimos e financiamentos: A controlada Mercur S.A. possui empréstimos, conforme
2021 2020 2acéo, ajuizada em 28/11/2006. No entanto, diante das divergéncias de interpretagéo e abaixo:
Mercur Mercur instﬁgL}qazr}ggiL}]ridX:a 's.oobn(ej [ temz, aRControIadg dF%idit;J pelg r%%tsi)tgg;zégj}uggzzi?l,4aj(ﬂza§1%o Consolidado
em 17, aAcao Ordinaria de Repeticéo de Indébito n° 5 -97. .4.04.7111, .
Ativo Girculant S.A. —Total SA. —Total__ 5 objetivo de mensurar e receber o respectivo valor (precatorio). A administrago da Taxa anual de juros
Vo Lirculante | oréori 4 " 13.234 13.234 Controlada e seus consultores juridicos externos contratados entendem ~como Banco Itat CDI +2,72% 354.403 514.175
Juros sobre o capital proprio 543.388 543.388 813.23 813.234 5 aticamente certo 0 ganho desta agao, todavia, aguardam o transito em julgado. (iii) Acdo Banco Sicredi CDI +3,41% 4.650.433 5.136.682
Total 543.388 543.388 813.234 813.234 que reconheceu a nao incidéncia do IRPJ e CSLL sobre os juros de mora € corregdo Banco ltal 6,80% 1.673.224 2.044.363
(b) Transagées e saldos - passivos: monetaria (Selic), incidente sobre valores recebidos via agao repeticdo indébito e Banco Sicredi CDI + 4,78% 4.449.254 -
Controladora depdsitos judiciais referente fatos geradores ocorridos a partir de 2015. (c) Provisao para Banco Itau CDI +2,3% 2.565.337 -
2021 2020 contingéncias: A Controlada Mercur S.A. é parte envolvida em processos trabalhistas e 13.692.651 7.695.220
Mercur _Acionista Mercur _Acionista tributarios, gm alndamento, e estéadisctitindo essas questdes tanto na esfera administrativa —_——————
- 4 como na judicial, as quais, quando aplicaveis, sdo amparadas por depositos judiciais. As i i
Passivo Circulant —SA._pessoafis._Total _ S.A. pessoafis. Total provisbes para as eventuais perdas decorrentes desses processos s@o estimadas e Egzsg&a;%ante 18;85352 ég;géﬁg
Jasswo/ irculante 340,000 340.000 715700 715,700 2tualizadas pela administragao, amparadas pelo apoio de seus consultores juridicos. Nas R . L T e
Tol - ¢ cap- proprio - 340,000  340.000 I 142700 715.7yoo datasdas demonstragdes financeiras, a Controlada Mercur S.A. apresentava os seguintes (a) Os montantes a longo prazo tém a seguinte composigéo, por ano de vencimento:
otal —anl e Y —2L0 =2 passivos contingentes: 2020 Adicées Baixas 2021 Consolidado
Consolidado Gqnting. trabalhistas Mercur  128.044 50.050 (90.000) 88.094 2021 2020
___ 2021 __ Conting. trab. Mercur ¢/ subs. ~ 800.001 - - 800.001 2022 - 2.073.496
F.Jorge Acionista F.Jorge Acionista Contingéncias tributarias 5.503.572 149.161 - 5.652.733 2023 3.119.307 2.030.755
) _Hoelzel pessoafis. Total  _Hoelzel pessoa fis. Total _ 6.431.617 199.211 (90.000) 6.540.828 2024 2.772.120 1.743.403
Mutuos 1.874 113.651  115.525 569  160.523  161.092 . ) - L = 2025 1.516.998 477.392
Juros s/ cap. préprio __22.352 _ 402.363 _ 424.715 _ 33.452 _ 809.033 _ 842.485 As contingéncias trabalhistas consistem, principalmente, em reclamagbes de empregados 502¢ 743.405 A
Circulante 724226 516.014 540.240  34.021 _ 969.556 1.003.577 Vinculadas a disputas sobre o montante de compensag&o pago sobre demissoes, e 5957 351.362 _
~ } - T - N A contingéncias de prestadores de servicos terceirizados em que a Controlada Mercur S.A. 2028 325.080 -
As operagdes de mituo com partes relacionadas s&o atualizadas monetariamente pela responde subsidiariamente. (d) Passivos contingentes: A Controlada Mercur S.A. tem 5550 3e7ea
variagdo de 100% da taxa Selic, sendo os contratos por prazo indeterminado. (c) agdes de naturezas trabalhista e civel, envolvendo riscos de perda classificados pela 578.266 B
Remuneracédo do pessoal chave da administragéo: Controladora: Os administradores administragdo como possiveis, com base na avaliagéo de seus consultores&url’dicos, para 5034 557449 -
da sociedade abdicaram do direito ao recebimento da remuneracéo, pois séo acionistas e as quais nao ha provisdo constituida, no montante de R$ 79.410 (2020 — R$ 304.821). A 538 192 -
recebem juros sobre capital proprio na proporgdo do capital investido na sociedade. comganhla reconheceu no seu Passivo Circulante o montante de R$ 4.535.878, atualizado 550375 -
Consolidado: O pessoal chave da administragao inclui os diretores, facilitadores, gerentes e até 2019, que se refere a CDntIHZQGHQIE tributaria (ICMS) relacionada a dois autos de 2034 203891 -
coordenadores da Controlada Mercur S.A. A remuneragio e encargos sociais com pessoal infracéo lavrados em 2011 e 2012, oriundos da divergéncia de classificacgo fiscal para : -
chave da administracdo foi de R$ 6.753.679 (2020 — R$ 5.238.348). Nao & pratica da Produtos ortopédicos fabricados em “neoprene”. No exercicio de 2020 e 2021 néo houve 035 188.639 -
Controlada conceder outros beneficios indiretos, comissdes, pagamentos com base em atualizag&o do saldo, com base na avaliagao de seus consultores juridicos. (e) Depésitos 2036 74.374 -
acdes, planos de aposentadoria ou qualquer outro beneficio pés-emprego a seus j;d'c'a's: ol #2202; #42020 —6.325.046
administradores. L i L . P:ocessos Lr_lb;tlar:ilots -288-285 9?62% (a) Em garantia dos financiamentos, foram oferecidos aplicagbes financeiras e aval de acionista.
8. Tributos diferidos: (a) Composigao do imposto de renda e da contribuigdo social: ocessos trabalhistas : : (b) Os valores contabeis dos financiamentos de curto e de longo prazo estao expressos pelo seu
: ) valor justo. O saldo de longo prazo é composto pelos financiamentos de Cédula de Crédito a
2021 2020 2021 2020 10. Investimentos: Exportacdo, Cédula de Crédito Bancaria e Capital de Giro. (c) A movimentagédo dos valores de
Corrente T T e e eioacs tolad = 0882442@) R 9%9 empréstimos e financiamentos estdo demonstrados a seguir:
IRPJ a recuperar (Nota 6) 575.129 675.587 752.927 812,862 ' o' C'Pacoes em controlacas 84088449  89.308.989 Consolidado
CSLL a recuperar (Nota 6) 1.1 1.531 1.1 2.248 - = .. 21 202
Total Ativo Circulante 576.240 677.118 754.038 815.110 Saldo Inicial 7.695.220 961.832
Diferido - - = = . — 2021 2020 “Captagses 6.733.468  6.999.999
IRPJ diferido - - 2.265.879  2.074.348 Participagbes em outras companhias 120.300 98.188  juros 822.058 214.338
CSLL diferida - - 815.716 746.765 Outros investimentos 1.361.539 1.361.539  AVP subvencéo investimento FINEP - 2122
Total Ativo Nao-Circulante - - 3.081.595 _ 2.821.113 __1.481.839 __ 1.459.727 Reglizaco pela Amortizagdo das Parcelas (1.558.095) (483.071)
(a) Informagoes sobre investimentos em controladas: Saldo Final 13.692.651 7.695.220
Corrente 2020 Milhares de Participagao S e
Provisao IRPJ (Nota 16) - - 852 457 agoes ou quotas da Companhia Lucro 15. Obrigagdes Sociais: Controladora Consolidado
Provis&o CSLL (Nota 16) - - 48.277 8.213 pos?\uidas pela no qapisal Patriménio liquido 2021
Bt;ft:l!isgsswo Circulante - - Erm 31 do desembro de 2020 C lia social (%) liquido (prejuizo) Salarios e honorarios — - 839,533 781.325
IRPJ diferido - - 94.905 44341 Mercur SA 0 6.960 87 102590213 3.442.327 LNSTSS Z Z S59.9% Toa i3
iferida - - . E ercur Empreend. Ltda. (i .982. . isdo féri - - : :
Total Passivo Nao-Circulante . . 129.193 60.304 Em 31 de dezembro de 2021 Provisgo férias com encargos _ o @are 3446822
Mercur S.A. .960 87 96.586.914 1.594.095 - N 6.277.181 5.473.454
i Mercur Empreend. Ltda. (i) 18 4 2.005.818 23.458 . ~ o = =
Conc. da Desp. ¢/ IRPJ/CSLL 2021 2020 2021 2020 (i) Controladas indiretas através da Mercur S/A. 16. Obrigagdes Tributarias: Controladora Consolidado
Despesas com IRPJ/CSLL (b) Movimentagao dos investimentos em controladas:
correntes (415) (67) 1(268:031)(1:053:692) Controladas | <i:c —2021 2020 ng% Tsz%%
Consituicao de IRPJICSLL Mercug PIS 10.633 15.804 60.586 40,088
diferidos s/ provisdes - - 1.904.012 722.395 Mercur S.A. _ Empreed. Ltda. Total A : - : :
Reversao de IRPJ/CSLL Saldos em 31 de dezembro/de 2019 87.090.597 ~______ 79226 _87.169.823 l%ffms 49.108 72.821 %gg.gﬁg ]?2'8163
diferidos s/ provisdes - - 1.662.897 766.127) Juros sobre capital proprio a receber (956.745) - (956.745) r ] A . 1
Saldo em 31pde dezetbro (415) (67) ( (26.916; (15097_424; Equivaléncia patrimonial 2.994.026 69 2.994.095 IR retengao na fonte 60.014 126.316 177.037 293.713
Ajuste de avaliaggo patrim. - reflexo 101.816 = 101,816 Provisdo paraimp, de renda'(nota 8) - - 852 487
(b) Amovimentag&o dos ativos e passivos de imposto de renda e contribuigéo social diferidos Saldos em 31 de dezembro de 2020 89,229,694 79.295 Provis&o para contrib. social (nota 8) - y 48.277 8.213
durante o exercicio é a seguinte: Juros sobre capital proprio a receber . - . Outros 119.843 215 82(1) 1 4(15123% 1 1%22%5
2021 Equivaléncia patrimonial 1.386.494 938 1.387.432 - - Cais L
M ieori Ajuste de avaliagdo patrim. - reflexo 83.610 - 83.610 17, Patriménio liquido: (a) Capital social: E dividido em 6.089.300 agdes ordinarias e 1.016.700
Q:Q(,?sgzgi'oﬂ'tfﬁ;g’&ias tributarias 5 6\@"%; 1 413!322; 50%875% Dividendos (Nota 18 (c)) (6.052.303) = (6.052.303) agdes preferenciais com valor unitario de R$ 11,24 (2020~ R$ 11,24), o lote de mil agdes e valor
Provisdes contingéndias trabalhistas 888,095 900024 79 90g Saldos em 31 de dezembro de 2021 84.008.216 80.233 84.088.449 total de R$ 79.871.440 (2020 — R$ 79.871.440), totalmente integralizado. (b) Re:servasode lucros:
Provisées comissdes representantes 1.753.101 438.275 157.779 gc)Outras informacaes rell tes sobre os timentos em Controladas: Mercur (i) Reserva legal: A reserva legal & constituida anualmente como destinagéo de 5% do lucro
Provisao créditos liq. duvidosa 22:912 5.728 2.062 S.A.: A Controlada Mercur S.A. é uma sociedade andnima de capital fechado, localizada liquido do exercicio @ nao podera exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por fim
Al 3 valorpresene eries decri  ynoshe. | er o0t emSana e doSul RioGrandeco Sulduemiom comoaividal pinciala xloregen Sssegurar e nloaiade o copialsocil sementc poceté e uilaca prs compencanprotie
i 30 Ci -063. 265. i os ramos de indUstria, comércio, importacédo, exportacao e distribuicao de artefatos de . S: C el
Total ativo ndo circulante 9.063.515 2265879 815.716 | Jrracha: artefatos plasticos: tintas aristicas, artesanais, decorativas, serigrafias e outras, montante de R$ 692.696 {2020 RS 1.893222),foi ransferido para & Coltta de Retengbes de
podendo ambas ser a base de agua ou hao; vestuario, de cuidados pessoais, artigos lucros, a disposicdo da AGO que, segundo disposicdes contidas nos Incisos | e [l do art. 132 da Lei
Passivo fiscal diferid VALOR RPJ CsLL Medicos, odontoldgicos, hospitalares e para tecnologia assistiva; artigos de uso escolar e 6.404/76, deliberara sobre as demonstragbes financeiras da Companhia e a destinag&o desses
asslivo fiscal diferido . educacional, invélucros, embalagens, consignagbes em conta propria; treinamentos lucros acumulados. (jii) Dividendos: Foi aprovada, através de Assembleia Geral Extraordinaria
Ajuste de avaliagéo patrimonial 323.016 80.754 29.071 rolacionados ao processo de gestao e aprendizagem organizacional; fabricacao de bolas; realizada em 29 de novembro de 2021, a distribuico do saldo remanescente de lucros dos
Ajuste a valor presente fornecedores 56.964 14.241 5127 hrojetos rurais, agropecudrios, florestamento e reflorestamento, podendo se estender a exercicios 2018, 2019 e 2020, no montante de R$ 5.428.318. O pagamento do valor ocorreu em 16
Total passivo néo circulante 379.980 94.995 34.198 oytras atividades correlatas, bem como a importagido de matérias-primas, materiais de dezembro de 2021, sem correcao, proporcionalmente a participagao de cada acionista no
auxiliares e embalagens, maquinas e equipamentos para o seu parque industrial e capital social. (iv) Juros sobre capital proprio propostos: Aos acionistas é assegurado o direito
2020 participag&o em outras sociedades, visando realizar os objetivos sociais e se beneficiar de de receber dividendos obrigatérios de 25% do lucro liquido ajustado, conforme § 2° do artigo 202
Ativo fiscal diferido VALOR IRPJ CsLL Incentivos fiscais. Mercur Empreendimentos Ltda.: A Controlada indireta Mercur da Lein°6.404/76 e art. 18°, letra “b” do Estatuto Social da Companhia. Em dezembro de 2021, a
Provisbes contingéncias tributarias 5503.571 1.375.893 495.321 Empreendimentos Ltda. € uma empresa localizada em Santa Cruz do Sul, Rio Grande do administragdo da Companhia aprovou, em reunido de Diretoria, apropriagéo de juros sobre capital
Provises contingéncias trabalhistas 928.045 232.011 83504 Sul, que tem como atividade principal o aluguel de imdveis proprios, extracdo de madeira proprio no montante de R$ 400.000 (2020 — R$ 842.000) o que corresponde a R$ 56,29 por lote de
Provisdes comissoes representantes 1.857.278 464.319 167 155 em florestas plantadas, loteamento e venda de imoveis proprios e servicos educacionais mil agdes (2020 — R$ 118,49 por lote de mil agdes), e foi contabilizado como despesa financeira.
Provisao créditos liq. duvidosa 8497 5124 ‘765 relacionados ao processo de gestao e aprendizagem organizacional. Durante o exercicio para efeito dessas demonstragdes financeiras, os juros sobre o capital proprio sao apresentados
! q. " - . de 2021, a Controlada indireta néo distribuiu lucros e o lucro liquido do exercicio, no distribuicdo do | liquido d icio d d ' | de i d
Ajuste a valor presente clientes ~ - - A N0 como distribui¢do do lucro liquido do exercicio destacadamente apds os valores de imposto de
Total ativo nio circulante 8.297.391 2.074.348 746.765 montante de R$ 23.458, o qual ficou na conta de Lucros Acumulados para posterior renda e contribuicdo social e, consequentemente reclassificados para o patriménio liquido, pelo
—2.2909J1 4079990 /90,109 destinagéo, aser aprovada em reunido dos socios. valor bruto, uma vez que os beneficios fiscais por ele gerados sdo mantidos no resultado do
11. Imobilizado: | exercicio. A proposta de juros sobre capital proprio, imputados aos dividendos minimos
Consolidado obrigatérios, e dividendos, consignada nas demonstragdes financeiras da Companhia, sujeita a
Terrenos Construgoes e Equipamentos Veiculos Moveis e Total em Imobilizagées  Imobilizado aprovagao dos acionistas naAssembleia Geral é assim demonstrada:

; benfeitorias e instalagdes Utensilios operagdo em andamento total 2021 2020
\E/ida3$gl et'j'" a"°§ de 2019 60 1 — 12222 1 2 Lucro liquido do exercicio T1.150.206 ~ 2.879.181
Agzjisigég ezembro de —332-353-—_ —8-154-241—_ mﬂ.&%ﬁé& —16'4-52_ —zm—mm W_zzmm W—ﬁm W_Zz.ﬁﬂﬂ.m Constituigao/realizagdo de reservas:

Transferncias : 164.669 740632 - : 905301 905301 - Bass Bl culo dos dividendos o1 (143559)
Alienagao/ baixas - - 1.520.632 51.382 - 1.572.014 223.102 1.795.116) pividendos minimos obrigatorios - 25% = 573174 — 683806
Depreciagédo - (263.503) 1.604.417 18.801 (29.183) 1.915.904 - 1.915.904) § b ital pro gal d ° dividend : :
Baixa Depreciagéo - - 1.128.231 14.611 - 1.142.842 - 1.142.842" 708 503 gzgi‘?gﬁogrt?igﬁ?émgma 0s aos dividendos, 340.000 715.700
Saldo Final Reclassificado 332.863 8.655.413 11.938.592 20.890 298.747 21.246.505 642.789 21.889.294 Va(I‘or de JCP maior dividend ‘82 1.894
Em 31 de dezembro de 2020 que dividendos 2 ===
ggstgé?atago acumulada 332'86? 1(313)262517331) (g%g%ggﬁg) (%,267;;) (§1121 52‘?5) éggiggé%) 642'78? ég%ﬁ;gg% O valor registrado foi integralmente deduzido na apuragéo do imposto de renda e da contribuicao
Val%r li Q'do contabil _ 3328A3 _ B65BA413 11.938.592 y : 21246.505 42789 21889294 social, e o beneficio tributario oriundo dessa dedug&o, € de, aproximadamente, R$ 136.000 (2020
Aok 'g(')" 1 ——ddsons = =25 - = ==Lt =S50 010 — 0081789 —R$286.280). (c) Dividendos e juros sobre capital proprio propostos — Mercur S.A.: Os juros
Trqansf‘e;:réncias N N 772639 - 29160 794,799 '(794'799 C 1% sobre capital proprio total pagos pela Controlada Mercur S.A. foram de R$ 628.103 (2020 — R$
Alienacio/ baixas - B (53.738 - (759 (54.497 3 497'309§ 3.551.806) 240.018), deste valor, os acionistas nao controladores receberam R$84.715 (2020 - R$ 126.785).
De; regia 30 - (260.813) “ 515'533; (2.677) (29 412; It 808A436; YIRS 51'808‘4363 O valor dos juros sobre capital proprio registrado foi integralmente deduzido na apuragéo do
Bair>1<a De%reciagéo - 81 515533 671 412 88436 - 55826 igngosto de (rjenda eda c%ntribuigéor\’ssfy%iilzda I(\)Ae(g%lgOS.Akg %bfragfol't):io'\ltributa'rio orilandg&efsa
: il ’ i do é i X - 74. . No exercicio de a
. 8.394.600 741, } . .788. .875. .663. educdo € de, aproximadamente, 55! : o de 2021,
Eratlld:ﬂ F:.ilgadlezembro de 2021 —332.863 —8.394.600 11.741.955 18213 __300445 20.788.07 —4875.591 _25.663.667 Companhia recebeu da Controlada Mercur S.A. o valor de R$ 6.052.303 a titulo de distribuicao de
Custo total 332.863 12.752.137 34.118.408 94.467 642.375 47.940.250 8.372.900  56.313.150 lucros do exercicio de 2019 e 2020. (d) Participagao dos néo controladores: A participagao dos
Depreciacao acumulada - (4.357.537) (22.376.453) (76.254) (341930)  (27.152.175) (3:497.309) (30649.483) acionistas ndo controladores esta apresentada como parte do patriménio liquido no balango
Valor liquido contabil 332.863 8.394.600 11.741.955 18.213 300.445 20.788.076 4.875.591 _25.663.667 Consolidado, apds o subtotal do patriménio liquido dos proprietarios da sociedade controladora,
bem como, o resultado do periodo e o resultado abrangente, que evidenciam a parcela dos ndo
Em 31 de dezembro de 2021, o terreno e o prédio da Rua Cristévao Colombo, pertencentes a Controlada Mercur S.A, encontram-se em garantia do processo judicial contra o Estado do controladores.
RS. O montante de R$ 1.300.176 (2020 — R$ 1.595.013) referente & despesa de depreciagdo da Controlada Mercur S.A. foi reconhecido no resultado em "Custo dos produtos vendidos", 18. Receita:
R$ 180.685 (2020 - R$ 37.849) em "Despesa com vendas" e R$ 327.574 (2020 - R$ 283.042) em "Despesas gerais e administrativas". Em 2021, a Controlada iniciou a instalagdo de uma Controlad c lidad
Usina Solar composta por 2652 painéis fotovoltaicos distribuidos em uma area de 2 hectares. A estimativa é que, na primeira fase do projeto, ocorra uma geragéo de 1,18MWp capaz de ontrolacora onsolidado
suprir cerca de 50% da demanda total de energia elétrica da Controlada, com inicio de operagao no primeiro semestre de 2022. O valor contabilizado em imobilizagdes em andamento no . 2021 2020
ano2021éde R$4.336.816. Mercado interno - - 118.877.770 106.299.815
12. Intangivel: Consolidado Mercado externo - - 1.262.085 1.207.946
o Software Marcas e patentes Outros intangiveis Total operagao Intangiveis em Total éﬁ;ﬁzge\éaéc;rspvrgﬁggtse B B (2%%“7323(6))) (1(523%2%2;
Vida Util __05anos _10anos _05anos — andamento - - 97.373.969 _85.660.553
Em 31 de dezembro de 2019 ~1.032.781 -
Aquisicdo X - - 136.596 - . 19. Custo, despesas com vendas, gerais e administrativas:
Alienagao/baixa 840.722 - (37.800 878.522 - 878.522 Consolidado
Amortizagéo 361.147 (32.314) (5.829 399.290 - 399.290 2021 2020
ggizie;:r}w:arilzagao 40.722 — —57.800 78.522 - % Matéria-prima e variagao de produto acabado 35.612.887 28.862.785
Em 31 de dezembro de 2020 —001.348 —168.550 — 189 Despesa de pessoal com encargos sobre folha 36.165.056 31.969.910
Guso total o 4859615 470941 20475 5.367.031 - 6.367.031 ﬁ%@;@se”‘antes comerciais 3‘383'??8 ﬁ-gg;‘ggg
mortizagdo acumulada .258.267 . . .586. - .586. . s e
o comAbi (4228281 —208.390 —_— Marketing 3605760  2.491.083
Aquisicao = 5000 = - = : ==700.008 : Assessorias L 2.007.569 995.990
Alienacao/baixa (12:431 - (6,246 (18677 - (18.677) Depreciacdes e amortizagoes 2.127.950 2315194
Amortizagao (287.854 (31.451) (189 (319.494 - (319.494) Energia elétrica .134. -056.
Baixa amortizagao 12.431 - 6.246 18.677 - 18.677  Manutengdes 1.891.587 1.787.968
Saldo Final 318.495 137.099 - 455.593 109.008 564.601_ Despesas de viagem 1.347.026 1.180.218
Em 31 de dezembro de 2021 Outros o 5.369.929 5.477.859
Custo total 4.852.184 476.941 14.228 5.343.353 109.008 5.452.361 Custo total das vendas, custos de distribuigao
Amortizagdo acumulada (4.533.689) (339.842) (14.228) (4.887.760) - (4.887.760) e despesas administrativas 99.353.226 _85.258.635
Valor liquido contabil 318.495 137.099 - 455,593 109.008 564.601 continua

HOELZEL PARTICIPAGOES E EMPREENDIMENTOS S.A. CNPJ 04.953.053/0001-88 - Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras em 31 de dezembro (Em reais)

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo descritas na se¢éo a seguir
intitulada “Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos
independentes em relagdo a Companhia de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Caédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para

20. Outras receitas (despesas), operacionais, liquidas:

2020
(148.969)
6.424
(124.767)
2122

2021

2020

2021
(50.050)

90.0!
(139.730)

Provisao tributaria e trabalhista
Reversao provisoes (ii)
Despesas indedutiveis
Juros subsidiados Finep
Receita liquida com alienagao
investimento/imobilizado
PIS/Cofins s/ JSCP
Recuperagéo de tributos (i)
Outras receitas e despesas
operacionais

767.107
(59.133)

660.455

(59.133) (88.499) (88.499)
: - 64

521.311
1.129.505

(3.156) (2.766)
(62.289) (91.265)

(i) No exercicio de 2020, o valor de R$ 574.641 registrado em recuperagéo de tributos na
Controlada Mercur S.A. refere-se ao valor original do crédito em contencioso da nota 9, item
a). (i) Areversédo de provisdes desta nota refere-se aos valores mencionados na nota 9, item

94.
1.171.385

C).
21. Receitas e despesas financeiras:

2021 2021 2020

Receitas financeiras
Receita financeira de depdsitos
bancarios de curto prazo
Receita financeira com ajuste
a valor presente de clientes
Receita juros s/ o capital préprio
Outras receitas financeiras (ii)

2.064.320
2.433.755

206.218
4.704.293

931.626
2.606.436

791.192
4.329.254

956.745
59.477
1.016.222

639.280
67.863
707.143

Despesas financeiras
Despesa financeira s/ emprés-
timos c/ partes relacionadas

Despesa financeira sobre
empréstimos bancarios

(-) Realizagao da receita dife-
rida - AVP Financiamentos

Juros s/ o cap. proprio rec. (i)

Despesa financeira c/ ajuste a
valor pres. de fornecedores

Outras despesas financeiras

4.865
903.562

4.017
218.583

2.122)
985.255

358.859
184.10
1.748.701

495.720

444.380
118.284
1.966.811

400.000 842.000

595
842.595
(i) Conforme descrito na Nota 17 (b), a Companhia registra a despesa de juros sobre capital
préprio.como despesa.financeira, nos.termos.da Legislagdo Tributaria e procede a sua
reversao em linha destacada da demonstragao de resultado apos os valores de imposto de
renda e contribuigao social. (i) No exercicio de 2020, o valor de R$ 614.268, registrado em
atualizagéo de impostos na Controlada Mercur S.A, refere-se a atualizagao do créditorem
contencioso da nota 9, item (a).

22. Gestao de risco de instrumentos financeiros: A Companhia e suas Controladas
revisaram os principais instrumentos financeiros ativos e passivos, bem como os critérios
para a sua valorizagdo, avaliacao, classificagéo e os riscos a eles relacionados, os quais
estao descritos a seguir: (a) Ativos Financeiros (Custo Amortizado): Sdo mantidos dentro
do modelo de negdcios cujo objetivo seja manté-los para recebimentos de fluxos de caixa
contratuais. Os termos contratuais dos ativos financeiros tiveram origem, em datas
especificadas, a fluxos de caixa que constituam, exclusivamente, pagamentos de principal e
juros sobre o valor do principal em aberto. Sao classificados ativos financeiros, os valores de
numerario em poder da Companhia e depoésitos bancarios de livre movimentagéo, contas a
receber e outros ativos circulantes cujos valores registrados aproximam-se, na data do
balango, aos de realizagdo. (b) Outros passivos financeiros: Sao classificados neste grupo
os empréstimos e financiamentos, os saldos mantidos com fornecedores e outros passivos
circulantes. Os empréstimos e financiamentos s&o classificados como passivos financeiros
ndo mensurados ao valor justo, e estdo contabilizados pelos valores contratuais. (c) Valor
justo: Os valores justos dos instrumentos financeiros sao iguais aos valores contabeis. (d)
Risco de crédito: A politica de vendas das Controladas considera o nivel de risco de crédito
a que esta disposta a se sujeitar no curso de seus negécios. A diversificagdo de sua carteira
derecebiveis, a seletividade de seus clientes, assim como o acompanhamento dos prazos de
financiamento de vendas por segmento de negdcios e limites individuais de clientes, sédo
procedimentos adotados a fim de minimizar eventuais problemas de inadimpléncia em suas
contas a receber. No que diz respeito as aplicacdes financeiras e aos demais investimentos, a
Companhia e suas Controladas tem como politica trabalhar com instituicdes e investimentos
que geram seguranga para a empresa e ao mesmo tempo trabalham com competitividade no
mercado. (e) Risco de liquidez: E o risco de a Companhia nao dispor de recursos liquidos
suficientes para honrar seus compromissos financeiros, em decorréncia de descasamento
de prazo ou de volume entre os recebimentos e pagamentos previstos. Para administrar a
liquidez do caixa em moeda nacional e estrangeira, sdo estabelecidas premissas de
desembolsos e recebimentos futuros, sendo monitoradas diariamente pela area de
Tesouraria. (f) Riscos de mercado: (i) Risco com taxa de juros: O risco associado &
oriundo da possibilidade que a Companhia e suas Controladas incorrerem em perdas por
flutuagbes nas taxas de juros que aumentem as despesas financeiras relativas a
empréstimos e financiamentos captados no mercado. A Companhia e suas Controladas tém
pactuado contratos de financiamento com as instituicdes financeiras para evitar flutuagdes
nos "spreads" bancarios. (ii) Risco com taxa de cambio: O risco associado decorre da
possibilidade de a Companhia e suas Controladas virem a incorrer em perdas por causa de
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7 Adiantamento a forn. em US$

flutuagdes nas taxas de cambio, que reduzam valores nominais faturados ou aumentem
valores captados no mercado. As Controladas tém compromissos de compras, e parte da
receita de vendas em moeda estrangeira. Em 31 de dezembro, as Controladas possuiam
ativos e passivos denominados em moeda estrangeira nos montantes descritos a seguir:
Consolidado
2020

2021

Moeda
estrangeira

5.975
134.488

Moeda
estrangeira

9.766
117.861

Reais Reais
Ativo
Contas a receber em US$ 54.492
657.721 698.895

Total Ativo 712.213 729.940

(g) Gestao de capital: Os objetivos da Companhia e de suas Controladas ao administrar
seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de continuidade das companhias para
oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de manter
uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo. ACompanhia monitora o capital com
base no indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida
dividida pelo capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de
empréstimos (incluindo empréstimos de curto e longo prazos, conforme demonstrado no
balango patrimonial), subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa. O capital
total € apurado através da soma do Patriménio Liquido.

23. Seguros: As Controladas Mercur S.A. e Mercur Empreendimentos Ltda. buscam no
mercado o apoio de consultores de seguros para estabelecer coberturas compativeis com
seu porte e suas operagdes. As coberturas, em 31 de dezembro, foram contratadas pelos
montantes a seguirindicados, consoante apdlices de seguros:

31.045

Consolidado

2021 2020
Importancias Importancias
seguradas sequradas
41.250.000 37.350.000
Veiculos (danos materiais e danos pessoais) 674.138 1.123.006
Responsabilidade Civil 1.000.000 1.000.000

24. Impactos do COVID-19: (Os resultados economicos de 2020 e 2021 foram
comprometidos pela pandemia COVID-19, principalmente pelo impacto na demanda de
produtos escolares. Em 2020 muitos clientes ficaram impedidos de operar normalmente e
as pessoas foram orientadas a nao sair de suas casas, o que impactou no consumo, em
algumas regides do Brasil atendidas pela Companhia. Quando as atividades retornaram,
os clientes focaram em vender os estoques que ficaram parados em 2020, 0 que n&o gerou
novas vendas em parametros normais para Companhia. Com'o objetivo de minimizar os
impactos nos resultados econdémico e financeiros da Companhia, foram adotadas algumas
medidas importantes: (a) Implementagdo de algumas Campanhas de Vendas junto aos
clientes; (b) Langamento de novos produtos; (c) Adogdo da MP 936/2020, Programa
Emergencialde Manutengdo do Emprego e da Renda,que possibilitou aredugdoda carga
horaria dos colaboradores e a suspensdo de alguns contratos de trabalho e,
consequentemente, a redugao da despesa com a folha de pagamento e a manutengao de
todos os empregos. A Companhia também utilizou do mecanismo de banco de horas e
antecipacao de férias; (d) Postergacdo do pagamento de tributos federais sem juros e
multas de acordo com as deliberagdes dos érgados competentes; (e) Renegociacdo dos
valores e condicdes de alguns de seus contratos de servicos; e (f) Esforgo para reducao de
seus custos e despesas.

25. Compromissos: A Companhia e suas Controladas néo identificaram compromissos
assumidos para a aquisi¢do de ativos ou com arrendamento mercantil operacional que
tenham impacto relevante na continuidade das suas operagdes, caso nao se confirmem no
decorrer do préximo ano.

RELATOFSIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos

Diretores e Acionistas da_

HOELZEL PARTICIPACOES E EMPREENDIMENTOS S.A.
Santa Cruz do Sul - RS

Ramos
Seguro Patrimonial

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais da HOELZEL PARTICIPAGOES E
EMPREENDIMENTOS S.A. (Companhia), que compreendem o balango patrimonial em
31 de dezembro de 2021 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, assim como as demonstragdes financeiras consolidadas da HOELZEL
PARTICIPAGOES E EMPREENDIMENTOS S.A. e suas controladas (‘Consolidado”),
que compreendem o balango patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2021 e as
respectivas demonstragdes consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das
mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais
politicas contabeis. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da HOELZEL PARTICIPACOES E
EMPREENDIMENTOS S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2021, o
desempenho individual e consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa
individual e consolidado para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préaticas
contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

fundamentar nossa opinido.

continuagdo

Responsabilidades da administragdo e da governanca pelas demonstragées financeiras

individuais e consolidadas

A administragdo é responsavel pela elaboracédo e adequada apresentagdo das demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragédo de
demonstragdes financeiras livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro. Na elaboragdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a
administragéo é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Entidade continuar operando,
divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o
uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas, a ndo ser que a administragdo pretenda liquidar a Entidade ou cessar suas
operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.
Os responsaveis pela governanga da Entidade sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboragdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras individuais e

consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras individuais
e consolidadas, tomadas em conjunto, estejam livres de distorgado relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel € um alto nivel de seguranga, mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorgdes relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de
uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas. Como parte da auditoria realizada, de
acordo com as normas brasileiras e internacionais:de auditoria, exercemos julgamento
profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da-auditoria.Além disso:

- |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢céo relevante nas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos.procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia
de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgéo de
distorgao relevante resultante de fraude € maiordo que o proveniente de erro, ja que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omiss@o ou representacoes

falsas intencionais.

- Obtemos entendimento dos controles.internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da entidade.

- Avaliamos a adequacéao das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pelaadministragao.

- Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administragé@o; da base contabil'de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza relevante
em relagdo a eventos ou condigdes-que possam levantar duvida significativa em relacao a
capacidade de continuidade operacional.da entidade. Se concluirmos; que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgagdes nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em
nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas
nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigoes
futuras podem levar a Entidade a ndo mais se manter em continuidade operacional.

- Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas, inclusive as divulgacdes e se as demonstragbes financeiras
individuais e consolidadas representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira
compativel com o objetivo de apresentagao adequada.

- Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras das
entidades ou atividades de negécio do grupo para expressar uma opinido sobre as
demonstragdes financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela direcao, supervisdo e
desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opiniao de auditoria.
Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
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